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Vyvoj HDP

Hruby doméci produkt [HDP] v stalych cenach [z roku 2000] vzrastol za prvé tri Stvrtroky 2006 kumulativne medziro¢ne o0 7,8
%. Z pohladu jednotlivych Stvrtrokov roku 2006 bol najvyznamnejSi narast zaznamenany v 3. kvartali, kedy medziroCny rast
HDP dosiahol troveri 9,8 %, Co predstavovalo najrychlejSie tempo rastu od vzniku Slovenskej republiky.

Strukttra ekonomického rastu v prvych troch Stvrtrokoch 2006 bola z hladiska pouZitia ovplyvnena rastom zahraniéného i
domaceho dopytu, ale rast zahraniéného dopytu bol takmer 3-krat rychlej$i v porovnani s rastom domaceho dopytu. V 1.
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kvartdli 2006 pdsobil Cisty export timiaco na
ekonomicky rast, ktory bol tahany hlavne
domacim dopytom a jeho investi¢nou zlozkou. V
2. Stvrtroku bol rast HDP ovplyviiovany aj
domacim dopytom aj Cistym exportom. V 3.
Stvrtroku k vyraznému rastu HDP prispeli vSetky
jeho  zlozky, ale predovSetkym  nérast
zahranitného dopytu a prirastok  zasob
suvisiacich s vyrobnym procesom. ZvySovanie
zasob suviselo pravdepodobne s pripravou
automobiliek PSA a Kia na plnu vyrobu, ¢o by sa
v dalSich mesiacoch malo prejavit vyznamnym
narastom exportu. Odhad HDP za 4. kvartal by
mal uZz Coskoro [45 dni po skonéeni daného
Stvrtroku] uverejnit Statisticky trad SR.

Medzironé miera inflacie merana podla harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien [HICP] sa v decembri nezmenila a
dosiahla droven 3,7 % [v novembri rovnako 3,7 %] a jadrova inflacia Uroveri 2,5 % [v novembri rovnako 2,5 %]. Medziro¢na
miera inflacie merana na zaklade indexu spotrebitelskych cien [CPI] zaznamenala hodnotu 4,2 % a v novembri 4,3 %. V
ramci zakladnej Struktury CPI inflacie stagnovali regulované ceny a takmer bez zmeny zostala aj jadrova inflacia, ktora
dosiahla uroven 2,7 % [v novembri 2,9 %]. Pomal$i rast HICP ako CPl o0 0,5 % bol spdsobeny vyvojom cien trhovych
sluzieb, kde je v ramci CPI zahrnuté aj tzv. imputované najomné a fond oprav, ale v HICP tato polozka nie je.

Z uvedeného grafu vidiet, ze poCas celého
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roka sa HICP a CPI vyvijali takmer identicky,
najvyznamnejSie rozdiely sa prejavili v
mesiacoch oktober aZ december 2006 v
désledku uz spominaného vyvoja cien
trhovych sluzieb. Na medziroénej béze doslo
v decembri k miernemu rastu cien tovarov,
kedze mierne vzrastli ceny potravin, zatial ¢o
ceny priemyselnych tovarov a sluZieb
stagnovali. Na stagnéciu cien priemyselnych
tovarov malo vplyv na jednej strane zvySenie
cien obuvi a odevov a na druhej strane
zniZenie cien energii. Rast cien potravin sa
na medziroénej baze zrychll a to
predovSetkym v  dbsledku rastu cien
pekarenskych vyrobkov, vyrobkov z cukru,
cien zeleniny a cigariet.
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Nezamestnanost’

Napriek celoroénému klesajucemu trendu miera

. Miera evidovanej nezamestnanosti evidovanej nezamestnanosti ku koncu decembra
1400 - o o ‘ podfa udajov Ustredia prace, socialnych veci
1300 L e ___ I arodiny SR vzrastla na 9,4 %, co v medzimesacnom

l 1 . 1 porovnani  predstavovalo narast 00,3 %.
1200 - mem g TS ~ | N ] V medziroénom porovnani s decembrom 2005 doslo
nerq - T ~—— ' | kpoklesu 02%. Potas vietkych mesiacov roku
10,00 o ! | 2006 mdzeme sledovat v medziro&nom porovnavani
900 | T T g pokles miery evidovanej nezamestnanosti, o mozno
8,00 I T S S S lahko vyCitat zo zobrazeného grafu, pricom

k najvacSiemu medzirotnému poklesu do$lo prave

v VoV VI VI X X XX y
pocas decembra.

2005 =il 2006

Platobna bilancia

Deficit bezného Uétu platobnej bilancie v oktdbri 2006 dosiahol hodnotu — 8,2 mid. Sk [kumulovana hodnota od zaciatku
roka — 113,869 mid. Sk] a v porovnani s predchadzajucim mesiacom [- 17,2 mid. Sk za september] sa vyrazne zniZil.
V najvacsej miere k tomu prispel pokles deficitu bilancie vynosov v dosledku niz8ej vyplaty dividend priamym zahrani¢nym
investorom. Niz§i deficit bezného uctu platobnej bilancie bol podporeny aj lepSim vyvojom obchodnej bilancie, ktorej deficit
sa oproti predchadzajucemu mesiacu taktiez znizil, a to v dosledku véacSieho exportu predovSetkym strojov a dopravnych
prostriedkov. Niz8i deficit ako v septembri bol dosiahnuty aj v bilancii beznych transferov. Jedinou zloZkou bezného uctu
platobnej bilancie, ktora sa vyvijala horSie ako v predchadzajicom mesiaci, bola bilancia sluzieb. Napriek tomu bola zaroveri
jedinou prebytkovou poloZkou beZného uctu.

Aj ked za prvych desat mesiacov roku 2006 skonCil kapitalovy a finanény uéet platobnej bilancie s deficitom — 1,263 mld.
Sk, za oktéber 2006 zaznamenal vyrazny prilev zdrojov vo vySke 9,0 mld. Sk v désledku rastu priamych zahrani¢nych
investicii. Prilev priamych zahrani¢nych investicii na Slovensko bol predovSetkym vysledkom rastu dovoznych zévéazkov voCi
materskym podnikom, ale tiez vysledkom reinvestovaného zisku a majetkovych ucasti.

Bezny ucet platobnej bilancie Kapitalovy a finanény tcet platobnej bilancie
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Penazna zasoba

Medzirotné tempo rastu menového agregatu M3 bolo v novembri najvysSie za celé historicky vykazované obdobie [od
januara 2004]. Objem menového agregatu M3 [podla metodiky ECB] ku koncu novembra dosiahol Uroven 931,7 mid. Sk, t.
z. rast 0 20,0 mld. Sk oproti predchadzajicemu mesiacu. Medzirona dynamika rastu M3 sa teda v novembri vyrazne zvysila
0 16,7 % a prekonala doteraz najvysSiu hodnotu z konca roka 2004 [15,0 %].

Vyvoj M3 v novembri bol ovplyvneny najma rastom vkladov a prijatych Gverov splatnych na poziadanie 0 19,6 mid. Sk
avmenSej miere prilevom prostriedkov do
podielovych fondov pefiazného trhu [2,4 mid. SK].

mid. Sk LI ER I LE %| Zhladiska vyvoja jednotlivych zloziek agregatu M3
R mbdzeme povedat, Ze v novembri doSlo k rastu
e et - agregatu M1 v dosledku rastu vkladov a prijatych
g0 . 12/ uverov splatnych na poZziadanie. Vklady a prijaté

Uvery so splatnostou do 2 rokov as vypovednou
860 —-= %1 lehotou do 3 mesiacov, ktoré su siastou agregatu

16 M2, sa takmer nezmenili. Z menej likvidnych zloZiek
[nastroje obchodovatelné na trhu] posobil na rast M3
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Menovy agregat M3 —e— Medziroéné zmena M3

Na peflaznom trhu v Uvode tohto roka NBS zacala podporovat vplyv svojej decembrovej priamej intervencie odmietanim
dopytu v sterilizacnom repo tendri. Po Stvrtom kratenom sterilizatnom repo tendri sa NBS podarilo znizit' dvojtyzdiové
sadzby na medzibankovom trhu na zhruba 4% a vyhlasovana dvojtyzdiova repo sadzba NBS [4,75 %] sa nacas stala len
formalitou.

Januarové oslabovanie SKK bolo teda na jednej strane vysledkom prebyto¢nej likvidity, ktort na trhu udrziavala centralna
banka. Na strane druhej bolo vysledkom

% Pefazny trh narastajucej averzie investorov voli rizikovym
6,00 - aktivam z rozvijajucich sa trhov v dosledku zvySenia
1y 4 vynosov do splatnosti nemeckych a americkych
5 00 Statnych dlhopisov.
e ] | g AV o . . . .
e ‘Vu Potvrdenie urokovych sadzieb na zasadam’ bankqvej
’ Y rady NBS 30. 1. 2007 spolu s akceptovanim celého
40 - — dopytu vrepo tendri malo na pefazny trh
350 4 et | porovnatelny vplyv ako jednorazové zvySenie
3.00 | zékladnej sadzby 00,75 %. Koruna zacala opat
posilfiovat, ato aj v dosledku poklesu vynosov do
2’5()@ © © © © © © © © © © @ ~ o | splatnosti nemeckych aamerickych dlhopisov as
= 52 4235 = g % I 3 2 ; 2 2 tym sOvisiacej averzie k menam krajin V4.
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EUR/SKK USD/SKK
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Pocas januéarového kolisavejSiecho obchodovania do$lo k miernemu oslabeniu [v porovnani s dihodobym trendom
posilnovania] slovenskej koruny voci euru a o nieo vacsiemu oslabeniu voCi americkému dolaru. Koruna medzimesacne
oslabila 0 1,57 % voCi EUR a0 2,98 % vod&i USD. Naopak slovenska koruna medzimesaéne nepatrne posilnila voéi CZK
00,56 % a USD posilnil vo¢i EUR 0 1,24 %. PoCas januara sa koruna obchodovala v rozpati 34,382 — 35,400 EUR/SKK,
25,887 — 27,255 USD/SKK a 1,240 — 1,255 CZK/SKK. Dolar voéi euru sa obchodoval v rozpati 1,289 — 1,328 EUR/USD.

Statistika - januar 2007 EUR/SKK | USD/SKK | CZK/SKK | EUR/USD

close 29. 12. 2006 34,420 26,102 1,249 1,320
close 31. 1. 2007 34,960 26,880 1,242 1,303
zmena 1/2007 - 12/2006 0,540 0,778 - 0,007 - 0,016
zmena 1/2007 - 12/2006 v % 1,57 2,98 - 0,56 - 1,24
MIN close za 1/2007 34,382 25,887 1,240 1,289
MAX close za 1/2007 35,400 27,255 1,255 1,328
MAX - MIN close za 1/2007 1,018 1,368 0,016 0,038
priemerny kurz za 1/2007 34,748 26,720 1,247 1,300
januar 2007
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Kapitalovy trh

Vynosové krivky Statnych dlhopisov EU, US, SK, CZ, PL a HU zaznamenali viac menej priblizujice sa trendové vyvojové
tendencie. Vynosové krivky EU maju za sledované obdobie posledného roka mierne rastici charakter. Na rozdiel od nich
vynosové krivky SK maju za posledného pol roka klesajuci charakter, o suvisi s posiliovanim SKK voéi EUR [od jula 2006]
a Co prakticky znamena priblizovanie sa dihodobych vynosovych sadzieb SK k sadzbam EU.

Viynosové krivky CZ [ako mozno vidiet aj z priloZzeného grafu] sa nachadzaju na najnizSej urovni spomedzi sledovanych
krajin. TieZ vSak mozno sledovat za
Vynosové krivky k 31.1.2007 posledné  obdobie miermne  tendencie
priblizovania sa k EU. Naopak vynosové
krivky HU sa nachadzaji vysoko nad
porovnavanymi krajinami aich vyvoj je viac
menej kolisavy, takZe vtomto pripade sa
zatial velmi neda hovorit' o priblizujucich sa
tendenciach k EU. Pri vynosovych krivkach
PL mbZeme za posledny mesiac aj polrok
sledovat’ pokles ateda aj priblizovanie sa
77777777777777777777777777777777777777777777 k EU. Pocas sledovaného obdobia za
TtM(years) | posledny rok vynosové krivky US kolisali
‘ ' zhruba v hraniciach 4,2 - 5,2 %, ¢o bolo
0 5 10 15 20 25 30 stale nad hornou hranicou vynosovych
kriviek EU.

—e—EU ——US SK —«—CZ PL —e—HU

Slovensky akciovy index SAX sa pocas januara 2007 vyvijal rovnomerne, bez vyznamnejSich zmien. Ku koncu januara
sice mierne posilfioval, ale 31. januara akcie Slovnaftu a VUB banky jeho hodnotu zniZili 0 0,25 % a tak uzatvaral mesiac na
urovni 413,75 bodu, €o predstavovalo medzimesacny

Sk SAX pokles 0 - 0,45 %. Medziro€ne klesla hodnota indexu
450,00 - 0-0,36 %, mesacné maximum 416,21 bodu bolo
dosiahnuté 16. januara amesacné minimum bolo
412,69 bodu zo diia 26. januara.

Aj ked SAX sa v roénom porovnani takmer nezmenil,
niektoré akcie, ktoré su jeho suéastou, zaznamenali
poCas roku 2006 aj vyrazné zmeny. Spomedzi nich
najvysSie zhodnotenie si pripisala Biotka — 86 %,
Slovnaft 13 %-né zhodnotenie, VUB dosiahla 5,3 %-nu
a strojare SES Timace 3,4 %-nu rocnu vykonnost.

430,00 -
410,00

390,00

370,00

000 b e o~ | Spomedzi spolonosti, ktoré s suastou indexu, sa
T 23322 g 2 2 2 2 ; ® 2 nedarilo iba akciam OTP Banky, ktoré v roku 2006
= stratili 25 %.
SAX
hodnota k 22. 12. 2006 415,61
hodnota k 31. 1. 2007 413,75
medzimesacna zmena [1/2007-12/2006] v % -0,45
medziroéna zmena [1/2007-1/2006] v % -0,36
mesacné MIN za 1/2007 412,69
mesacné MAX za 1/2007 416,21
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REALNA EKONOMIKA

Realny HDP kumulativne od zadiatku roka [mld. Sk] 12 1177,892 - - 288,649 - - 605,388 - - 940,440 -

Realny HDP za jednotlivé Stvrtroky [mld. Sk] " - - 288,649 - - 316,739 - - 335,052 -

Zmena HDP kumulativne od zaciatku roka [%, r/r] 3! 6,0 - - 6,7 - - 6,7 - - 78 -

Zmena HDP za jednotlivé Stvrtroky [%, r/r] % - - 6,7 - - 6,7 - - 9,8 -

Miera nezamestnanosti [%] 419! 114 11,8 11,7 11,4 11,0 10,6 10,4 10,2 9,9 9,8 9,3 9,1 9,4

Priemerna nominalna mesaéna mzda [Sk] € 17 274 - - 17 315 - - 18 324 - - 18212 - -

Harmonizovany index spotrebitelskych cien HICP [%, r/r] 3 39 41 43 43 44 48 45 5,0 5,0 45 3,1 3,7 3,7

Index spotrebitelskych cien CPI [%, r/r] 3 37 4.1 44 45 45 48 46 50 51 46 37 43 42

OBCHODNA BILANCIA 2

Vyvoz tovarov [mil. Sk] 993 516 81158 166 099 267 567 356 632 460 534 566 654 665 287 773 820 888 947 1014 781 1134 385

Dovoz tovarov [mil. Sk] 1069 517 89 261 184 386 290519 388 947 500 317 613738 717 576 829 424 954429 1081741 1214595

Saldo obchodnej bilancie [mil. Sk] -76 001 -8 103 -18 287 -22 952 -32 315 -39 774 -47 084 -52 289 -55 604 -65 482 -70 960 -80 210

PLATOBNA BILANCIA 2

BeZny Ucet platobnej bilancie [mil. Sk] -126 131,6 -8 888,1 -15844,4 -23181,0 -36 714,9 -54 664,3 -63 202,5 -85 828,1 -883659 -1056184  -113869,0

Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie [mil. Sk] 176 681,1 30909 -622,7 39672,9 44 616,6 51286,1 63 846,2 -29921,4 -13778,1 -10 303,7 -1263,0

MENOVE UKAZOVATELE

Menovy agregat M3 [mld. Sk] 4 8314 8249 833,9 840,7 850,2 851,2 861,2 8718 892,4 894,3 911,7 931,7

Zmena M3 [%, r/r] 3l 78 8,6 9,1 10,3 9,4 10,5 11,2 118 13,6 12,9 13,9 16,7

EUR/SKK 71 37,840 37,340 37,370 37,450 37,350 37,540 38,030 38,330 37,620 37,480 36,730 35,820 34,850 34,748

USD/SKK™ 31,906 30,910 31,300 31,119 30,405 29,386 30,024 30,200 29,378 29,437 29,113 27,803 26,405 26,720

CZK/SKKT™ 1,305 1,305 1,314 1,307 1,309 1,326 1,340 1,347 1,335 1,320 1,298 1,278 1,254 1,247

EUR/USD 71 1,186 1,212 1,194 1,203 1,228 1,276 1,266 1,269 1,281 1,273 1,262 1,289 1,320 1,300

PENAZNY TRH

Zakladna sadzba NBS [%] 4 3,00 3,00 3,00 3,50 3,50 4,00 4,00 4,50 4,50 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75

1M BRIBOR [%] 7! 3,02 3,04 3,16 3,57 3,59 3,69 411 4,50 4,63 472 493 4,86 4,83 4,44

3M BRIBOR [%] 7 3,12 3,18 3,34 3,75 3,86 3,96 4,20 4,92 4,93 4,95 5,02 4,94 4,82 4,50

12M BRIBOR [%] " 3,34 3,39 3,57 4,06 4,28 4,49 4,71 547 543 5,36 5,11 4,94 4,76 4,41

KAPITALOVY TRH

SAX [Sk] 71 420,25 411,81 412,17 408,04 42454 400,96 379,42 378,31 397,32 404,67 405,48 401,23 414,25 414,41

2Y [%] " 3,21 3,21 3,36 3,90 4,08 4,31 4,50 5,05 5,05 4,93 4,70 4,47 4,32 3,92

5Y [%] 7 3,24 3,29 3,52 3,92 4,07 424 448 5,23 5,04 476 4,41 421 414 4,01

Zdroj: NBS, SU SR, MF SR, Reuters

1]V stélych cenach roku 2000

2] Kumulativna hodnota od zadiatku roka 5] Na zaklade evidovanej nezamestnanosti

3] Medziroéna zmena oproti rovnakému obdobiu 6] Podla Stvrtroéného Statistického vykaznictva, bez podnikatelskych prijmov a od roku 2006 vratane platov ozbrojenych zloziek

4] Stav ku koncu obdobia 7] Priemer za prislusny mesiac
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Predikcie PABK

Vroku 2007 oCakavame nadalej vysoké tempo redlneho ekonomického rastu na urovni 8,0 %, ato predovSetkym
v dosledku rastu zahrani¢ného dopytu, vysSieho exportu ekonomiky [podporeného automobilkami PSA aKia] a nizSej
oCakavanej inflacie. Pre rok 2008 o¢akavame mierne spomalenie ekonomického rastu na 6,0 %.

Hlavnym dévodom zrychlenia inflacie a prekroCenia inflaného ciela v roku 2006 bola vy$Sia ako oéakavana dynamika cien
energii a potravin, ato vddsledku vyvoja na svetovych trhoch, vy$Sie regulované ceny v zdravotnictve, zvySenie
spotrebnych dani na cigarety a klimatické podmienky [zla uroda]. Vyhlad inflacie na roky 2007 a 2008 je pomerne
optimisticky In&zor trhu sa nachadza v rozpéti 1,9 % az 2,6 %], inflatny ciel NBS pre obidva roky je stanoveny pod 2,0 %.
Ako vidiet z naSej prognézy, o€akévame, ze inflacia by sa mala spomalit na droveri 2,4 % v roku 2007 a 2,1 % v roku 2008,
a to predovSetkym kvéli priaznivému vyvoju cien ropy na svetovych trhoch, ako aj cien energii a na rozdiel od roku 2006 by
mal klesnut prispevok regulovanych cien k celkovej inflacii.

Vrokoch 2007 a 2008 oCakavame pokles deficitu obchodnej bilancie ako désledok rasticeho exportu ekonomiky
[predovetkym v automobilovom, elektrotechnickom a kovospracujucom priemysle], ¢o bude mat pozitivny vplyv aj na vyvoj
salda bezného uctu platobnej bilancie vsmere jeho zniZovania na droven -4,2 % HDP vroku 2007 a
- 3,0 % HDP v roku 2008. Su¢asne by saldo bezného uctu malo byt kryté prebytkom finanného Gétu, ktory bude zaloZeny
na prileve priamych zahrani¢nych investicii.

Zmena HDP [%, r/r] 7,9

Miera nezamestnanosti [%] 18,6 17,5 15,6 13,1 11,4 9,4 9,2 9,0
Index spotrebitelskych cien CPI [%)] 6,5 34 9,3 59 37 42 24 2,1
Bezny ucet platobnej bilancie [% z HDP] -83 -79 -08 -34 -86 —69 -4 -3,0
Deficit verejnych financii [% z HDP]* -6,4 -76 -37 -3,0 -29 -29 -29 -26
Hruby dih verejnej spravy [% z HDP] 48,9 43,3 42,7 41,6 34,5 33,1 32,1 31,5
EUR/SKK** 43,04 41,48 41,15 38,71 3783 3442 | 33,80 33,50
Zakladna sadzba NBS [%]** 8,80 6,50 6,00 4,00 3,00 4,75 4,25 4,00
3M BRIBOR [%]** 7,57 5,96 58 3,66 3,16 4,69 3,85 3,70

Zdroj: Postova banka, a.s., NBS, SU SR, MF SR, Reuters

* Udaje bez zaratania nakladov na déchodkovii reformu. Od roku 2007 sa do vy&islovania deficitu verejnych financii v stvislosti
s hodnotenim maastrichtskych kritérii budd zahffat aj naklady na déchodkovu reformu.

** UJdaje ku koncu prislugného roka.

e [estimate] — odhad

f [forecast] — predikcia
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Slovensko vs. EU - prognéza plnenia kritérii pre prijatie eura

Slovensko spomedzi maastrichtskych kritérii zatial pIni len dve kritéria, a to kritérium tykajuce sa verejného dlhu a kritérium
dlhodobych urokovych sadzieb. Odhadovana uroveri verejného dlhu za rok 2006 by mala byt 33,1 % HDP. V tomto roku
ocakavame jeho hodnotu na Urovni 32,1 % HDP av budicom roku 31,5 % HDP, &o je len o nieCo viac ako polovica
z referenénej hodnoty 60 % HDP. Priemerné trhové dlhodobé trokové sadzby z viadnych alebo obchodnych dihopisov boli
v decembri 2006 na Urovni 4,41 %, kym referencna hodnota bola 6,24 %. Kritérium Urokovych sadzieb by SR mala spinit na
zaklade progndzy centrélnej banky s rezervou 1,8 %, kedze na jar 2008 NBS o¢akava sadzby na trovni 4,4 %.

Kritérium deficitu verejnych financii SR zatial neplini, kedze v roku 2006 dosiahol deficit [vratane nakladov na déchodkovu
reformu] hodnotu — 3,7 % HDP, pri¢om kritérium je na Urovni — 3 % HDP. [Deficit verejnych financii bez zaratania nakladov
na déchodkovu reformu vroku 2006 dosiahol hodnotu —2,9 % z HDP]. Ofakévame, Ze deficit verejnych financii [po
zapocitani nékladov na dochodkovu reformu] by mal v tomto roku klesnut na - 2,9 % HDP a v roku 2008 zhruba na - 2,6 %
HDP tak, aby bolo splnené maastrichtské kritérium pre prijatie eura. ZniZovaniu deficitu verejnych financii napomaha vysoky
ekonomicky rast Slovenska, ale plan deficitu na Urovni len tesne pod hranicou maastrichtského kritéria nie je vzhladom na
vysoky rast HDP prili§ ambicidzny, ako vyplyva aj z vyjadreni Europskej komisie [EK].

Co sa tyka kritéria stability devizového kurzu, toto kritérium bude mozné hodnotit aZ po dvoch rokoch od na$ho vstupu do
mechanizmu vymennych kurzov ERM Il [v novembri 2007]. Vzhladom na sU¢asny vyvoj slovenskej koruny rizikovym
faktorom zostava predovSetkym ta skutoCnost, ze NBS musela vlete 2006 priamo intervenovat na devizovom trhu
v dosledku depreciacie SKK a v decembri 2006 zase kvoli vyraznému posiliiovaniu SKK. Bude zalezat od postoja EK a ECB
ako zhodnotia spominané intervencie a €i to nebude mat negativny dopad na hodnotenie kritéria stability kurzu.

Ako vidiet' z dole uvedeného grafu, Slovensko zatial neplni ani inflacné kritérium, kedZe priemerna 12-mesacna miera
inflacie v decembri 2006 dosiahla hodnotu 4,3 %, priom referenéna hodnota pre spinenie inflaného kritéria k tomuto
datumu by bola 2,9 %.

% HICP - priemer za 12 mesiacov k decembru 2006
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Zdroj: Eurostat

Odhad priemernej 12-mesaénej inflacie na Slovensku k marcu 2008, kedy déjde k hodnoteniu inflatného kritéria,
predstavuje 2,1 %, €o by sa nachadzalo pod hranicou maximalne pripustnej inflacie [odhadovana hranica je 2,8 %].
Slovensko by teda inflacné kritérium splnit malo. Napriek tomu nadalej pretrvava neistota tykajuca sa toho, ako bude ECB
posudzovat udrzatelnost pinenia tohto kritéria zo strany SR.
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